Afrundning

+ A/B Haabet vil ved en omlzegning af renteswap reducere renten fra 3,47% til ca 3,28% pa
- swap med hovedstol pa 154,490,000 kr. Dette svarer til en initial besparelse pa ca. 295tkr.
p.a.

* A/B Haabet skal veere opmaerksom pa at den negative veerdi pa pt. ca. 39,5 mio. kr.,
~ saledes afvikles over en leengere periode ved uaendrede renter itht. hvis swappen ikke
afvikles.

* Pt skal renten stige med 3,03% for at nuvaerende renteswap har O i markedsvaerdi. Efter
.~ omlasgning er break-even rentestigning ca. 2,72%.

Der er indberegnet en marginal pa ca. 0,12 % i omlaegningen, som er reserveret il
kapitalbelastning og funding af negativ markedsvaerdi over en laengere periode.

. Dereri omleegningen af swap pa 154,490,000 kr. taget hajde for at afdragsfriheden pa
 realkreditlanet udigber i juli 2025.

Neerveerende plancher er genstand for alm kreditbevillingsprocedure i Nordea, og skal
derfor ikke ses som et tilbud om at foretage omlasgning.
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Renteswap — Omlaegning af variabelt lan til fast rente

_uoq:ammn:_:mm_. *o_. _,msﬁmmimv

Hovedstol DKK 154,490, ooo
>E ragsstruktur Irreguleer

Sta _.Em"o, ,,,,, 30. mmnﬁma._,omq 2016

Udigbsdato ~30. december 2026

Fast rente w me

A/B Haabet betaler
/ #ditarlige betalinger, 30/360

Variabel rente (CIBOR 6M)

A/B Haabet modtager
/ g Kvartdrlige betalinger, Act/360

_uo_.:amm::_:mm_. *o_. nmn ::gmq__mmm:am lan

Lan xmm_xqmo_;_w: (CIBOR m_<_v
_._o<mn_m8_ DKK 154,490,000 3
>E_,mmmm$c§5 Irregulzer

ca_s_umamﬁo w0 ~30.¢ mmEmBUm_. Noam

Variabel rente An_wOm m_é**

Rente
Kvartdrlige betalinger, Act/360

¥ mémvmm,ﬁmm: er indikativ pr. 23/8-2016, og kan ndre sig frem til
eventuel indgéelse. Swapsatsen er beregnet pa baggrund af ovenstaende
forudsaetninger. £ndres forudsatningerne, vil swapsatsen aendre sig.

**Renteomkostningerne kan stige, hvis CIBOR 6M bliver negativ, safremt
CIBOR 6M er mindst nul pa det underliggende Ian. | renteswappen kan
CIBOR 6M blive negativ.

Med en renteswap kan rentebetalingerne pa et variabelt lan
effektivt omlaegges til fast rente*®

Fast rente S
(3,28%)* oy
A/B Haabet
: Variabel rente S .
(CIBOR 6M) =
Variabel rente R e
(CIBOR 6M)
+ variabel bidrag /
marginal \/Z

Realkreditlan
(CIBOR 6M)**

CIBOR 6M p.t. = -0.06%

*Bidrags-/ marginaisatser pa det underliggende lan er fortsat variable




Afvikling/udskydelse af negativ markedvaerdi ved "forlaengelse”

Markedvzaerdi
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Grafen viser at ved en
forleengelse af
renteswappen,og
indarbejdelse af den negative
vaerdi, vil markedsvaerdien
blive afviklet over laengere tid
ved uzendrede renter

Det svarer til at A/B Haabet
udskyder "tilbagebetaling” af
negativ vaerdi.

Det ses at negativ veerdi
stiger ved omlaegning- dette
svarer til marginal pa
swapomlasgning til forrentning
af kapital.




Markedsvaerdiudvikling for en renteswap — Generelt

«  Markedsveerdien for en renteswap er et udtryk for veerdien af
swappens fremtidige rentebetalinger pa det variable ben fratrukket
vaerdien af betalingerne pa det fastforrentede ben.*

«  Markedsveerdien kan bevaege sig i bade positiv og negativ retning i =
kontraktens lgbetid. W
«  Stgrrelsen af udsvingene afhaenger af kontraktens lgbetid og > \/ ._./_a

afdragsprofil. Jo leengere lgbetiden er, og jo langsommere W 0 <
hovedstolen afdrages, desto hgjere udsving ma der forventes i M < %
U

Mulig markedsvaerdiudvikling

markedsvaerdien. | digb

. Falder markedsrenten ens over hele rentekurven, vil
markedsvaerdien af renteswappen falde. Det modsatte gaelder, hvis

markedsrenten stiger. = Renteswappens markedsvzerdi er altid nul efter kontraktens udlgb. i

= Markedsvaerdien starter med at vaere negativ.
= | Igbet af kontraktens levetid kan veerdien veere positiv eller negativ.

«  Daen renteswap er en gensidig bindende aftale, kan kontrakten ikke
annulleres. Renteswappen kan dog lukkes fer udlegb mod at betale
eller modtage den aktuelle markedsveerdi. Afregningsbelgbet aftales
mellem parterne pa nedlukningstidspunktet.

e
=L
=g

/Endring i markedsvaerdien ved 20-arig

N. 0\ dring af markedsrent
«  Hvis Nordeas omkostninger bliver starre end forventet har banken PR e el

ikke mulighed for at forhgije tillaegget. Det reduceres derfor heller =R - 10-arig
ikke hvis det omvendte bliver tilfeeldet. .
— 5-arig
«  Ved rentefald vil andelskronen, alt andet lige, blive negativt pavirket. 0 t >
Det omvendte er tilfseldet ved en rentestigning. *2%  fendring af
markedsrenten

Eksemplet p& denne side geelder for en renteswap, hvor der betales fast og modtages variabel rente.. ’
Vasrdien af rentebetalingerne opggres ved at omregne de fremtidige betalinger tit nutidsvaerdi.. = Jo laengere Ipbetid renteswappen har, desto starre er swappens felsomhed

Beregningen foretages pa baggrund af de aktuelle markedsrenter pa opggrelsestidspunktet..... over for aendringer i markedsrenten.




@vrige risikoforhold for en renteswap

Kreditforhold med banken Modpartsrisiko
« En eventuel negativ markedsvaerdi vil age de samlede forpligtelser over * Ved indgaelse af en renteswap patager parterne sig en gensidig
for Nordea, hvilket kan have indflydelse pa den samlede kreditvurdering. modpartsrisiko, som indebeerer risikoen for, at modparten ikke kan opfylde

sine forpligtelser i swappen.
+ En renteswap med stor negativ markedsveerdi kan séledes have

betydning for de fremtidige muligheder for at indga nye engagementer + Ved indgéelse af en renteswap vil modparten altid veere Nordea Bank
med Nordea, herunder: Finland.

—~ Bevilling af ny kreditramme
- Indgaelse af nye finansielle forretninger
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c Fordele

Lavere fast rente set i forhold til et tilsvarende fastforrentet
konverterbart realkreditlan.

Mulighed for at opna den e@nskede varighed og
budgetsikkerhed.

Fleksibel I@sning, der kan skraeddersyes til det individuelle
behov.

Hurtig eksekvering — gaeldsportefglien kan styres
dynamisk i forhold til eendrede risikoforhold eller
markedsmaessige forventninger.

Positiv udvikling i markedsvaerdien ved rentestigning kan
medfgre mulighed for gevinst ved nedlukning af kontrakten
for tid.

Skatte- og regnskabsmaessige konsekvenser

En eventuel bidragsforhgjelse kan ligeledes forgge
boligafgiften.

Indgéelsen af en renteswap kan ogsa have skattemeessige
og regnskabsmaessige konsekvenser. Nordea opfordrer til,
at disse forhold drgftes med en revisor.

Nordea patager sig ikke ansvar for de specifikke skatte- og
regnskabsmaessige konsekvenser ved indgaelse af en
renteswap.

Fordele og ulemper — Renteswap pa CIBOR 6 realkreditlan
0 Ulemper

Negativ udvikling i markedsvaerdien ved rentefald kan
medfare realiseret tab ved nedlukning af kontrakten far tid

Renteswappen afdeekker ikke kursrisikoen pa CIBOR 6
obligationen.

Handelsramme ngdvendig.

Forretningen vaegter pa den samlede kreditramme hos
banken.

Renteomkostningerne kan stige hvis CIBOR 6 bliver
negativ, safremt CIBOR 6 er mindst nul pa det
underliggende lan. | renteswappen kan CIBOR 6 blive
negativ.

| en renteswap lases renten fast, men hvis afdrags-
strukturen pa lanet er en annuitetsprofil, fastlases ydelsen
ikke. Dvs. boligafgiften lases ikke fast.*

Eventuel negativ markedsvaerdi af en renteswap vil gere
foreningens totale forpligtelser over for Nordea st@rre og vil
indga, nar Nordea vurdere foreningens samlede
kreditveerdighed

Nordea opfordrer til, at en pavirkning af andelskronen
(afhaenger af valgt regnskabspraksis) draftes med
administrator/revisor
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