Overblik nuvarende renteswaps

Lan Valuta Hovedstol Variabel rente Fastrente  Start Udlab
Realkredit CIBOR6 DKK 154,490,000 CIBOR6 4.29% 17-06-2010 30-06-2020
Realkredit CIBOR6 DKK 102,993,000 CIBOR6 3.69% 19-12-2011 30-12-2021
Valutaldn CIBOR3 DKK 55,000,000 CIBOR3 1.85% 02-05-2013 30-06-2020
Gennemsnitsrente 3.660%

+ Ovenstdende renteswaps forudsaetter afdragsfrihed frem til udigb- idet alle er baseret pa stdende hovedstol

* Gennemsnitrente er 3,66% (eksl bidrag/marginal)
* | det efterfelgende vises indgaelse af ny renteswap(DKK 154,49 mio kr), hvor negativ veerdi pa nuvaerende renteswap

er indarbejdet.

MV (DKK)
-30,013,571

-19,110,508
-3,752,144



Renteswap — Omlagning af variabelt lan til fast rente

Forudsatninger for renteswap Med en renteswap kan rentebetalingerne pa et variabelt lan
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* Swapsatsen er indikativ pr. 8/10-2014, og kan a&ndresig frem til
eventuel indgdelse. Swapsatsen er beregnet pé baggrund af ovenstdende
forudsestninger. £ndres forudsaetningerne, vil swapsatsen andre sig.

*Bidrags-/ marginalsatser pa det underliggende lan er forisat variable




Afvikling/udskydelse af negativ markedvaerdi ved ’forlengelse”
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Grafen viser at ved en
forleengelse af
renteswappen,og
indarbejdelse af den negative
vaerdi, vil markedsveerdien
blive afviklet over lzengere tid
ved uzendrede renter

Det svarer til at A/B Haabet
udskyder "tilbagebetaling” af
negativ veerdi.

Det ses at negativ vaerdi
stiger ved omlaegning- dette
svarer til marginal pa
swapomlaegning til forrentning
af kapital.



Markedsveardiudvikling for en renteswap — Generelt

. Markedsveaerdien for en renteswap er et udtryk for vaerdien af swappens | B¢
fremtidige rentebetalinger pa det variable ben fratrukket vaerdien af Mulig markedsveerdiudvikling

betalingerne pa det fastforrentede ben.*

s Markedsvaerdien kan beveege sig i bade positiv og negativ retning i

kontraktens Iebetid. 2 > :
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afdragsprofil. Jo leengere labetiden er, og jo langsommere hovedstolen 0
afdrages, desto hejere udsving ma der forventes i markedsvesrdien. _\ < < /a\\ H
U

. Falder markedsrenten ens over hele rentekurven, vil markedsveaerdien af dlab
renteswappen falde. Det modsatte geelder, hvis markedsrenten stiger. R

*  Daenrenteswap er en gensidig bindende aftale, kan kontrakten ikke » Renteswappens markedsvzerdi er altid nul efter kontraktens udlgb.
annulleres. Renteswappen kan dog lukkes f@r udleb mod at betale eller » Markedsvzerdien starter med at vaere negativ,
modtage aw: aktuelle markedsveerdi. Afregningsbelgbet aftales mellem | Iebet af kontraktens levetid kan vaerdien veere positiv eller negativ.
parterne pa nedlukningstidspunktet. R e e R e A A S T T A oo S T S i e e g il S W PO

. Ved indgaelse af en renteswap beregner banken et risikotilleeg i forhold
til priser i interbank markedet, hvilket skal dazkke bankens risici og
forventede omkostninger over l@betiden. Tilleegget er inkluderet i den
tilbudte rentesats.

AEndring | markedsvaerdien ved 20-4rig

N @endring af markedsrenten
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. Hvis Nordeas omkostninger bliver starre end forventet har banken ikke <
mulighed for at forhaje tilleegget. Det reduceres derfor heller ikke hvis | #0¢  _q04 0% " S-arig
det omvendte bliver tilfazIdet. 0 3 =
*2% AEndring af w
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. Ved rentefald vil andelskronen, alt andet lige, blive negativt pavirket. Det
omvendte er tilfeeldet ved en rentestigning.

+  Eksemplet pa denne side geelder for en renteswap, hvor der betales fast og modtages variabel rente..
Veerdien af reniebetalingerme opgares ved at omregne de fremtidige betalinger til nutidsvesrdi..
Beregningen foretages pa baggrund af de akiuelle markedsrenter pa opgerelsestidspunktet.....

= Jo leengere |gbetid renteswappen har, desto starre er swappens felsomhed
over for gendringer i markedsrenten.




Afrundning

« A/B Haabet vil ved en omlaegning af renteswap reducere renten fra 4,29% til 3,69% pa
swap med hovedstol pa 154,490,000 kr. Dette svarer til en initial besparelse pa ca. 925,000
kr.

« A/B Haabet skal veere opmeerksom pa at den negative vaerdi pa pt ca. 30 mio. kr., saledes
afvikles over en lezengere periode ved ugendrede renter ifht. hvis swappen ikke afvikles.

* Pt skal rente stige med 3,41% for at nuvaerende renteswap har 0 i markedsveerdi. Efter
omlaegning er breakeven rentestigning ca. 2,15%.

» Der er indberegnet en marginal pa ca. 0,12 % p.a. i omlaegningen, som er reserveret til
kapitalbelastning og funding af negativ markedsvaerdi over en lzengere periode.

« Det forudseettes at afdragsfriheden forleenges pa det underliggende lan saledes at den
leber frem til juni 2024.

* Neervaerende plancher er genstand for alm kreditbevillingsprocedure i Nordea, og skal
derfor ikke ses som et tilbud om at foretage omlaegning.
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